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Politica e Justica - Diversidade e Inclusao

O Brasil podera se tornar promissor na agenda de diversidade e inclusdo nos préximos anos, como resultado da perda de forca da pauta dentro do
territério dos Estados Unidos.

A questao da diversidade e inclusao ganhou espago no meio corporativo, principalmente devido a uma pressdao dos movimentos sociais e ao aumento
das desigualdades. Considera-se também que a chegada de novas geracdes ao mundo do trabalho direciona as grandes empresas a repensarem seus
modelos de gestao e refletirem sobre a importancia da inclusdo de grupos sub-representados dentro do universo corporativo, equiparando ao perfil da
populacdao mundial de maneira geral.

O movimento “Black Lives Matter" ganhou forca no ano de 2020, e a onda de protestos em diversas partes do mundo fez com que empresas assumissem
compromissos publicos com a inclusao, estabelecendo metas e indicadores de monitoramento, além da contratacao de profissionais dedicados
exclusivamente a avancar a diversidade. Apesar dos avancos, a velocidade ainda é lenta e esta longe de dar conta dos inUmeros desafios que sdo
reproduzidos pelas organizacdes. Mulheres, pessoas negras, com deficiéncia, 50+ e LGBTQIA+ ainda enfrentam preconceitos e sdo minorias nos cargos
de lideranca.

No territério estadunidense, o cendrio toma uma outra dire¢do, devido a Suprema Corte ter posto fim as a¢des afirmativas nas universidades, o que
acabou ecoando em direcdo as empresas. Mesmo com o Brasil abracando a pauta somente alguns anos depois, fizemos importantes avangos. Alguns
deles envolvem a atual administra¢do federal, por meio do Ministério dos Direitos Humanos e Cidadania, além de legisla¢cdes recentes, que estabelecem
a obrigatoriedade de treinamentos sobre o tema (Lei 14457/22), além de ser reponsabilidade das empresas a promoc¢ao de diversidade e inclusao no
ambiente de trabalho (Decreto 11.795/23).

Além dessas acdes, temos também algumas movimentac¢des que tramitam no Congresso Nacional, que dao forca ao estabelecimento da pauta no
territério nacional. Com isso, o Brasil tem condi¢6es de liderar este tema rumo a uma economia mais produtiva, justa e inclusiva para todas as pessoas.
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Direitos humanos e crise climatica

E de extrema importancia tratar a crise climatica para além das questdes ambientais, em um dmbito que a envolve como uma grande crise
social. O autor indiano Amitav Ghosh diz que “a crise climatica é também uma crise da cultura e, portanto, da imaginacdo”, em seu livro de
titulo “O grande desatino: mudancas climaticas e o impensavel”.

O autor parte do principio de que a nossa capacidade, ou incapacidade, de imaginar o inesperado e o improvavel, parte principalmente da ideia
da “Era Moderna”, na qual acreditava-se que a vida poderia ser controlada e a natureza domesticada, uma vez que o mundo nao se atualizava
na mesma frequéncia e no ritmo da crise climatica, apontada também como uma crise social, pois aumenta a disputa por recursos e amplia as
desigualdades.

A tragédia anunciada que assolou o estado do Rio Grande do Sul se apresenta como uma triste evidéncia da urgente necessidade de criarmos
um modelo de pensar estratégias e praticas de sustentabilidade institucionais e corporativas, que agregam a sociedade como um todo para o
desenvolvimento de planos de agao. Sendo assim, alguns pontos devem ser considerados quanto ao desenvolvimento de um novo modelo
estratégico sustentavel que envolva a sociedade de maneira geral.

O primeiro passo é compreender o modelo mental que orienta as decisdes e o porqué pensamos tdo pouco de maneira sistémica. Quando
compreendemos que tudo o que existe no mundo - seja material ou imaterial - esta interligado em uma cadeia infinita de aspectos ecolégicos
integrados a sociedade, temos mais nitidez sobre os aspectos sociais e ambientais que estdo conectados entre si.

Chegamos assim a importancia de integrar ESG (sigla em inglés para ambiental, social e governanca) as estratégias de sustentabilidade das
empresas. Dessa forma, as organizagao podem abordar questdes materiais relevantes, que chamem a atenc¢do de investidores e agreguem
valor ao negécio, frente as demandas e necessidades do mercado. E necessario considerar todas as letras da sigla; afinal, ndo ha impacto
ambiental, positivo ou negativo, sem impacto social.
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Alguns insights selecionados do dashboard do FMI sobre o tema do clima

O International Monetary Fun (IMF) disponibiliza em seu site oficial um conjunto de indicadores sobre mudancas climaticas que podem ajudar as
empresas em seus planos de adaptagdo e mitigagdo climatica. Os indicadores, que podem ser filtrados por paises, sdo divididos em Adaptacao,
Mitigacdo, Emissdes de gases de efeito estufa (GEE), Transi¢do para economia de baixo carbono, Finan¢as climéticas, Clima e Tempo e Network for
Greening the Financial System (NGFS) climate scenarios. A seguir, resumimos alguns insights sobre esse conjunto de dados, os quais podem ser
acessados livremente pelo publico.

a. Emissdes de GEE: em 2010, foram emitidos 46,3k de CO2 equivalente e, em 2022, 51,9k.

b. Mitigacdo: em 2023, 5,13% das importagdes do Brasil foram de produtos e tecnologias de baixo carbono, enquanto nas exportacdes essa
taxa foi de 0,92%. A vantagem comparativa do Brasil em produtos e tecnologias de baixo carbono melhorou ligeiramente, de 0,3 para 0,21
(indicador menor que 1 representa desvantagem relativa).

c. Adaptacdo: houve aumento da frequéncia dos desastres naturais no mundo desde 1980, sendo que tempestades e inundacdes sao os
mais frequentes. Foram mais de 300 desastres em 2022, enquanto em 1980 foram registrados pouco mais de 100.

d. Transi¢do para economia de baixo carbono: comparando os cenarios “ordenados” e “desordenados” para a transicdo — no primeiro
caso, temos os cenarios nomeados net zero em 2050 e o Below 2C, e, no segundo, o Divergent Net Zero e o Delayed Transition —, o
percentual de Ativos em Risco aumenta de 2,9% no Below 2C para 11,6% no Divergent Net Zero. O net zero também tem propor¢ao alta, com
9,7%, por causa das politicas rigidas que devem ser implementadas, especialmente impostos sobre carbono, e que representariam
elevados custos para as empresas em diversos setores. A metodologia tem alguns parametros a serem considerados, mas esses numeros
ajudam a ter uma dimensdo melhor do impacto quando comparados ao cenario das politicas atuais, que estd em uma propor¢do de 0,6%
de ativos.

e. Finangas climéticas: no acumulado do periodo 2016 - 2022, 36,5% dos greenbonds emitidos financiaram projetos de transporte limpo,
sendo 21% para eficiéncia energética, 12,1% para adaptacdo as mudancas climaticas, 5,6% para constru¢des/edificios verdes, 4,8% para
projetos de energia renovavel, 3,3% para conservac¢ao da biodiversidade aquatica e apenas 1,5% para economia circular e produtos e
processos ecoeficientes.
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Assets/Revenues at Risk in The assets/revenues at risk indicator shows the share of disclosing firms in select countries and

Disclosing Firms industries that are expected to be affected by the six different Network for Greening the Financial
System (NGFS) Phase 3 scenarios.

Indicator Country/Region Sector Type of Emissions Assumption
N2 ry/keg N2 ypP P

Assets at Risk in Disclosi... Advanced Economies All Scope 1 Growth Rates applied to...

Assets/Revenues at Risk in Disclosing Firm

10
| .
I -
0

Current Below

Ratio (%)

Delayed
Policies 2°C transition
Nationally MNet Divergent
Determined Zero Net Zero
Contributions 2050
(NDCs)

Sources: ICE Data Services, Orbis (Bureau Van Dijk), Network for Greening the Financial System (NGFS); IMF staff calculations.

Fonte: FMI, Climate Change Indicators Dashboard.
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Mapeamento dos eventos climaticos extremos 2024 além do RS

a. Pantanal: esta enfrentando a mais grave seca em 70 anos, com o nivel médio anual de umidade do solo atingindo o menor nivel desde 1950,
e a chuva acumulada por ano hidrolégico também estd, por enquanto, em seu menor nivel da série histérica.

b. Suica: ap6s fortes chuvas, a regido dos Alpes Suicos sofreu com deslizamento de terra e acabou isolando a cidade de Zermatt. O rio
Mattervispa transbordou.

¢. China: apds chuvas fortes atingirem a provincia de Hunan, a regido vivenciou inundac¢des e deslizamentos de terra. A China vem vivenciando
chuvas torrenciais e ondas de calor.

d. Alemanha: as regides da Baviera e Baden-Wirttemberg sofreram com fortes chuvas que causaram a ruptura de barragens, alagando as
cidades de Regensburg, Pfaffenhofen an der Iim e Ingolstadt, na Baviera, Heidelberg, Diedorf.

e. Quénia, Burundi, Tanzania e Somalia: vivenciaram chuvas consideradas “sem precedentes” com 1 milhdo de pessoas afetadas e mais de 400
mortes.

f. Afeganistdo: mais de 300 mortos em decorréncia de inundacdes.
g. Indonésia: mais de 70 mortes em enchentes e deslizamentos de terra e 79 mil desabrigados em margo deste ano.

h. Emirados Arabes Unidos e Arébia Saudita: fortes temporais e inundacdes.

Entre junho de 2023 e maio de 2024, o planeta vivenciou o periodo mais quente ja registrado, tendo como referéncia o periodo pré-industrial de 1850-
1900. Segundo o relatério da Organizacdo Mundial Meteorolégica (OMM), em 2023 o Brasil vivenciou 12 eventos climaticos extremos, sendo 9
“incomuns” e 2 “sem precedentes”. Foram 5 ondas de calor, 3 chuvas intensas, uma onda de frio, uma inundacdo, uma seca e um ciclone extratropical.

Entre os eventos sem precedentes, destaca-se a onda de calor na Amazodnia, cuja consequéncia foi uma forte seca, fazendo com o que o Rio Negro
baixasse seu nivel para o pior patamar desde 1902. Outros rios igualmente secaram, como Solimdes, Purus, Acre e Branco; 150 botos cor-de-rosa
morreram no Lago Tefé. O outro evento considerado sem precedente ocorreu no Rio Grande do Sul, quando um ciclone extratropical com chuvas e
ventos fortes provocou a inundagao de rios e alagamentos.
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Expansao dos direitos LGBTQIA+ e padrdes de conduta para empresas

A Tailandia pode se tornar o primeiro pais do sudeste asiatico a ter reconhecido o direito de pessoas do mesmo sexo se casarem. O pais aprovou o
projeto de lei de igualdade matrimonial, que altera termos da lei, substituindo “homem”, “mulher”, “marido”, “esposa” por “cdnjuge” e “pessoa”. Na
Asia, apenas Taiwan e Nepal permitem o casamento de pessoas do mesmo sexo.

Apesar da excelente noticia, ainda ha muito a ser feito para expandir os direitos LGBTQIA+ pelo mundo. Na verdade, em se tratando de
indicadores ESG de diversidade, por exemplo, ainda hd muitas barreiras a serem removidas, ndo somente porque os paises tém culturas, histérias
e leis diferentes em relagao a estes tépicos, mas porque ainda ha problemas estruturais de desigualdade de género e raca mesmo em paises onde
os direitos humanos tém amplo vigor.

Os principios orientadores das Nacdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos estabelece que, apesar de os Estados serem os principais
responsaveis pela existéncia e efetividade dos direitos humanos, as empresas tém também sua responsabilidade nesse processo, inclusive
legalmente. O Alto Comissariado das Nag¢des Unidas para os Direitos Humanos langou, em 2017, um guia estabelecendo cinco “Padr&es de
Conduta” para empresas.

Esses padrdes sdo divididos em quatro dimensdes: primeiro, respeitar os direitos humanos em “todas as ocasides”; no local de trabalho, “eliminar
a discriminagao” e “fornecer apoio” as pessoas LGBTQIA+; no mercado, o padrao de “prevenir outras viola¢gdes de direitos humanos” na cadeia de
valor e atuar em parceria para a promoc¢do e garantia dos direitos; e, na comunidade, as empresas devem agir na “esfera publica”, com
engajamento e financiamento nos atores da sociedade civil relevantes para a pauta. Ainda assim, de 193 paises, apenas 67 proibem a
discriminacdo baseada em orientagao sexual no trabalho, 20 proibem a discriminacao baseada em identidade de género e apenas 3 proibem
discrimina¢do baseada no fato de ser intersexo.
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PADROES DE CONDUTA PARA EMPRESAS

1948 Um avanco da Declaracao dos Direitos Humanos
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Fonte: ACNUDH (2017), “Padrdes de conduta para empresas: Enfrentando a discriminacdo contra lésbicas, gays, bissexuais, travestis, pessoas trans e intersexo”.
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Residuos e o potencial perdido na economia circular

Atualmente, o Brasil recicla apenas 3% dos residuos gerados, dos quais 90% gracas aos catadores e cooperativas. Ainda assim, a importacao de lixo
aumentou substancialmente nos ultimos 9 anos, tendo praticamente duplicado, saindo de aproximadamente 4 mil para mais de 8 mil toneladas.
Dois fatores foram determinantes: primeiro, a mudanca da Politica de Reciclagem da China em 2018 e a taxa 0% de importa¢ao no Brasil, mesmo
que agora tenha novamente retornado a taxa de 18%.

A localizagao espacial e urbana dos aterros e lixdes perto de regides periféricas, como comunidades e favelas, de populacao predominantemente
mais pobre e de maioria negra, evidencia o quanto o conceito de “racismo ambiental” é real. Essas populac¢des ficam mais vulneraveis a problemas
de saude e a uma pior qualidade de vida com o mal cheiro e presenca de animais e insetos, além da contaminagdo da agua. Outro efeito colateral é
a emissdo de metano, gas de efeito estufa ainda mais agressivo que o CO2. As tragédias ambientais sdo ainda outro fator preocupante; sé em
Porto Alegre, por exemplo, houve acimulo de 46,7 milhdes de toneladas de residuos.

O mundo como um todo nao fica muito atras do Brasil, reciclando atualmente apenas 19% dos residuos sélidos municipais. Entretanto, mais uma
vez, ha grave diferenca de performance entre os paises desenvolvidos, em desenvolvimento e menos desenvolvidos (LDC - Least Developed
Countries). Os paises de renda mais alta chegam a atingir taxas de reciclagem de 50%, enquanto a Africa Subsaariana e a América do Sul, por
exemplo, se aproximam de taxas de 5%.

Atualmente, os estados do sul e sudeste possuem a maior quantidade de empresas de reciclagem e sdo também os maiores acumuladores de
residuos. No pais, matéria organica (45%), plastico (16%), rejeitos (15%) e papel e papeldo (10%) representam mais de 90% dos residuos gerados.
Aplicando a taxa acima considerada, ou seja, de 3%, vemos que ainda é extremamente represada a economia circular nas inddstrias e que o
potencial de crescimento desses tipos de servi¢o, especialmente com a estipulacdo das metas, é evidente. A industria quimica sozinha produz
aproximadamente, em toneladas, 80% dos residuos industriais gerados no pais, seguida pela indUstria metaldrgica (11%) e de alimentos e bebidas
(4%).
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a) Politica Nacional de Residuos Sélidos: instituida em 2010 e parte da Politica Nacional do Meio Ambiente, estabelece diretrizes, objetivos, principios
e instrumentos. Prevé também a elaborac¢do do Plano Nacional de Residuos Sélidos (Planares) — incorporado ao Plano Plurianual da Uniao (PPA) —,
que estabelece metas, tanto em nivel federal e estadual quanto municipal. O Planares analisa a realidade atual, faz projecao de cenarios e estabelece
metas, diretrizes, projetos, programas e a¢des numa janela de longo prazo de 20 anos. Sua vigéncia tem prazo indeterminado, mas deve ser
atualizada a cada 4 anos. A implementacao é coordenada pelo Ministério do Meio Ambiente (MMA).

O Planares considera dois cenarios, sendo o ultimo utilizado como referéncia para as estipulacbes das metas, que se dividem em:
1. Residuos Sélidos Urbanos (RSU)
2. Residuos da Construcao Civil (RCC)
3. Residuos de Servicos de Saude (RSS)

b) Estratégia Nacional de Economia Circular assinada em 27 de junho: a estratégia faz parte da Nova Industria Brasil (NIB), cujo férum de discussdo
ficara responsavel pela elabora¢do do Plano Nacional de Economia Circular, com metas, padrdes e indicadores. O objetivo da estratégia é a transicao
do modelo linear para o modelo circular de uso de recursos e relagdo com o meio ambiente

No ambito do Planares, e posteriormente do Plano Nacional de Economia Circular, é importante que as estratégias de economia circular e gestao de
residuos solidos das empresas estejam aderentes aos cenarios, metas e diretrizes direcionadas pelo Governo Federal, mas também que tenham
suas particularidades consideradas e integradas na estratégia de sustentabilidade da empresa como um todo.
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Figure 11:
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Grafico 3. Estimativa da Composicdo Gravimeétrica média dos RSU coletados no Brasil.
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Figura 1. Distribuicdo das empresas de reciclagem e dos municipios que declararam a existéncia de catadores

dispersos (*).
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Fonte: Planares, Plano Nacional de Residuos Sélidos.
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Figura 6. Situacao dos Planos Estaduais de Residuos Sélidos, 20189.
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Fonte: Planares, Plano Nacional de Residuos Sélidos.
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Grafico 24. Cinco principais categorias geradoras de residuos industriais e percentual de geracdo da amostra do

CTF/APP, 2016.
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A conjuntura das elei¢des ao redor do mundo para analise de cenarios e tendéncias

Os movimentos eleitorais da politica sdo altamente influenciados pela conjuntura econémica e social. Muitos economistas e cientistas politicos se debrucaram
sobre a histéria para tentar compreender a correla¢do entre os ciclos econémicos e a dindmica politica, buscando identificar padrdes ou determinacdes que
pudessem explicar, em alguma medida satisfatdria, contextos especificos, além da previsao de cenarios com probabilidades e niveis de confianca especificos.

A seguir, selecionamos de forma centralizada os principais resultados das elei¢des nos ultimos meses para ajudar na empreitada. Também vamos
acompanhando o cenario nos EUA.

a) México: as elei¢cdes terminaram com a vitéria da primeira mulher presidente, Claudia Sheinbaum, representando a segunda vitéria consecutiva do partido
Movimento Regenera¢do Nacional (Morena) no México, sendo ela sucessora de Lopez Obrador. Entre as 5 maiores economias da América Latina, todas sdo
governadas por liderancas a esquerda (Brasil, Colombia, Chile, México e Bolivia), mas o que chama atencao no caso do México é a vitéria com ampla maioria
dos votos, algo que, nos ultimos anos, em diversos paises, vem sendo cada vez mais raro de observar. Considerando os 20 paises que compdem a regiao,
soma-se, a esses 5 paises, Honduras (Xiomara Castro).

Sheinbaum venceu com 58% dos votos. Ela apoia a continuidade do plano de Obrador, chamado “quarta transformacao”, em quarto lugar porque esta no rol
de outras trés transformacg6es de envergadura ao longo da histéria mexicana: a independéncia, a reforma liberal do século XIX e a revolu¢cdo mexicana do
século XX. Trata-se de um conjunto de programas guiados por principios de maior aten¢do aos povos indigenas, ataque a corrupcao e privilégios, liberdade,
democracia e justica social, cujos pilares sdo as demandas populares, distribuicdo equitativa e justa da riqueza e da renda, diminui¢cdo da pobreza e a defesa
do Estado como motor econémico.
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b) Unido Europeia: as elei¢des para o parlamento evidenciaram o crescimento da extrema direita, e as consequéncias dessa influéncia na agenda climatica podem
atrasar os compromissos e metas globais. A cada 5 anos, os paises membros da Unido Europeia escolhem os seus representantes para o parlamento europeu. Das 720
cadeiras da nova composicao (2024 - 2029), 188 ficaram com o Grupo do Partido Popular Europeu (PPE - centro-direita), 136 com o Grupo da Alianca Progressista dos
Socialistas e Democratas no Parlamento Europeu (S&D - centro-esquerda), 83 com o Grupo dos Conservadores e Reformistas Europeus (ECR - extrema direita), 75 com
o Grupo Renew Europe (Renew Europe - centro), 58 com o Grupo Identidade e Democracia (ID - direita e extrema direita), 54 com o Grupo dos Verdes/Aliancga Livre
Europeia (Verdes/ALE- ambientalistas), 45 com os “ndo-inscritos” (NI), 42 com deputados recém-eleitos e nao filiados em nenhum dos grupos, e 39 com o Grupo da
Esquerda no Parlamento Europeu (The Left - esquerda). A extrema direita, portanto, alcanca 19% dos lugares, a centro-direita 26%, a centro-esquerda 18%, centro
10%, a esquerda 5% e os verdes-ambientalistas 7,5%.

¢) India: o Partido do Povo Indiano (Bharatiya Janata, em hindu) ganhou as eleicdes, elegendo Narendra Modi para seu terceiro mandato consecutivo como primeiro-
ministro. Apesar da vitéria do partido, o desempenho dessas elei¢fes foi pior que nas anteriores, ja que ndo obteve maioria absoluta.

d) Africa do Sul: o Congresso Nacional Africano, partido de Nelson Mandela, perdeu a maioria absoluta, tendo agora que tecer coalizdo para manter Cyril Ramaphosa
como presidente. Trata-se do pior resultado eleitoral para o Congresso Nacional africano desde 1994,

e) Franga: no contexto das elei¢cdes para o Parlamento Europeu e a derrota do centro na escolha francesa, o presidente Emmanuel Macron optou por dissolver a
Assembleia Nacional e antecipar as eleicdes legislativas para o parlamento na Franca. No primeiro turno, a alianca de extrema direita, Reunido Nacional, de Marine Le
Pen, conseguiu 34% dos votos, e a alianga de esquerda, Nova Frente Popular, conseguiu 28%. No resultado final, decidido em segundo turno no dia 07/07, a Nova
Frente Popular conseguiu 182 lugares e a coligacao de Macron, Ensemble (Juntos), conseguiu 168, enquanto a extrema direita de Le Pen ficou em terceiro lugar, com
143 lugares. A esquerda é liderada por Jean-Luc Mélenchon, que ja anunciou que pretende revogar a reforma das pensdes de Macron, aumentar o salario minimo e as

negociagdes salariais.

O regime politico francés é semipresidencialista, isto €, um presidente eleito diretamente pelo povo e um primeiro-ministro eleito indiretamente, pois é indicado pelo
presidente e aprovado pela assembleia. Agora, comeca o periodo que se chama de coabita¢do, no qual coexistem o primeiro-ministro avalizado pela antiga assembleia
e a nova assembleia, sendo que Macron devera fazer uma nova indicacdo. A governabilidade na Franca nesse momento chega a uma inflexao, ja que a Nova Frente
Popular, apesar da vitéria, ndo conseguiu a maioria, que equivale a 289 lugares dos 577. Macron tem mandato previsto até 2027.
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f) Reino Unido: desde 2010 sem ocupar o cargo de primeiro-ministro, o Partido Trabalhista (Labour Party, em inglés) ganhou as elei¢es com ampla margem em relacao
ao Partido Conservador (Tea Party), revelando a profunda e generalizada insatisfacdo com a realidade econémica, com temas como oferta de servicos publicos, salarios
e inflacdo dominando as reivindica¢des de mudanca.

Keir Starmer ganhou com a maioria de 165 votos e podera governar com significativa maioria: 405 a 410 das 650 cadeiras da Camara dos Comuns. Segundo o Instituto
Nacional de Pesquisa Econdmica e Social do Reino Unido, estima-se que, desde a saida do pais da EU, a economia teve uma retracao do seu tamanho econdémico de 2%
a 3%. Outra pesquisa, da Cambriedge Econometrics, projeta que, até 2035, o efeito da saida sobre o emprego serd uma perda de 3 milhdes de postos de trabalho. Essas
guestdes, em conjunto com os indicadores econdmicos e sociais, levantam a possibilidade de repensar o Brexit, considerando ainda que o préprio Starmer foi contra a
saida do Reino Unido do bloco.

g) EUA: o roteiro do primeiro debate entre o ex-presidente Donald Trump e o atual presidente Joe Biden passou pelos temas de imigracao, aborto, Israel, Ucrania,
inflacdo, emprego, eleitores negros, crise climatica, impostos, fentanol e capitélio. Mas o que as linhas editoriais de diversos jornais importantes salientaram foi a
fragilidade etaria de Biden e o questionamento de sua capacidade para liderar o pais por mais 4 anos, o que faz elevar a conjuntura de incertezas que rondam este
momento para os americanos e para o mundo.

Apesar disso, Biden nao manifestou ainda intencao de sair da disputa. Caso seja eleito, e as Ultimas pesquisas mostram que esta com apenas 2% de vantagem nas
inten¢des de voto (antes do debate), sua agenda de governo visara taxar os mais ricos para sustentar os gastos de seguridade social, na continuidade do apoio
financeiro e militar a Ucrania, fortalecimento da OTAN, compromisso formal ao Acordo de Paris, politica migratéria alinhada aos direitos humanos e a continuidade de
sua estratégia contra a China no comércio internacional.

Durante o debate, ficou bastante claro como Trump, em diversos momentos, considera a entrada de imigrantes no pais a causa maior de diversos problemas, desde o
desemprego dos eleitores negros, dificuldades na seguridade social até a crise do fentanol. O ex-presidente também segue a linha de sua primeira campanha, na qual
reiteradamente diz que os Estados Unidos perderam prestigio no mundo e que sua agenda propde que a “América se torne ‘great again’, remetendo a diversas questdes
de politica externa, como o fato de que, sob sua gestao, a invasao russa e o ataque do Hamas ndo teriam ocorrido.

Na dimensao de impostos, Trump defende o corte de impostos para empresas, mas nao na renda, além de defender a taxacdo universal das importacdes de produtos
oriundos da China. Posteriormente ao debate, segundo pesquisa encomendada pela CNN e realizada pela SSRS apenas com eleitores que assistiram ao debate, os
eleitores que davam favoritismo a Biden cairam de 37% para 31%, enquanto a percepgao favoravel a Trump passou de 40% para 43%. Vale ponderar que os
participantes da pesquisa tinham cerca de 5% a mais de probabilidade de alinhamento ao partido republicano.
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EUA substituem China como principal destino das exportagcdes da ASEAN e o xadrez das politicas protecionistas e san¢des internacionais

Depois de o México ultrapassar a China como origem das importacdes dos EUA, agora os EUA ultrapassam a China como principal destino das exporta¢des dos paises
da Associacdo de Nacgdes do Sudeste Asiatico (ASEAN). Essa mudanca corrobora os efeitos que a reestruturagao das cadeias de valor, apés a pandemia e a Guerra na
Ucrania, estdo tendo sobre a geoeconomia mundial.

Destaca-se a realocacdo produtiva de empresas norte-americanas da China para outros paises da ASEAN, como a Malasia, além do papel importante que a regiao tem
na exportacdo de semicondutores. O Vietna também vem assumindo protagonismo nessa reestrutura¢do das importacdes dos EUA, para diminuir o risco de
dependéncia em relacdo ao fornecimento oriundo da China. As exportacdes do Vietna para os EUA ja aumentaram 24%, sendo que as relacdes comerciais com os EUA
corresponderam a 28% das exportacdes vietnamitas, superando a China, com 17%. O Vietna se destaca por exportar celulares, eletronicos, produtos agricolas, téxteis,
vestuario e moveis de madeira, por exemplo.

Ajulgar pela recente decisdo da Unido Europeia para também impor tarifas as importag6es de carros elétricos chineses e iniciar investigacdo antidumping — estratégia
que visa burlar as leis de mercado com o objetivo de competir com precos abaixo dos custos ou abaixo do preco praticado pelos concorrentes —, bem como outras
decisdes protecionistas direcionadas ao comércio com a China, o papel do pais asiatico no velho continente como parceiro comercial deve também sofrer perdas
importantes. Cerca de 20% dos carros elétricos vendidos na Europa em 2023 foram fabricados pelos chineses, mas seu papel indireto marca ainda mais sua presenca,
jad que a Tesla, que domina o mercado na Europa, produz em Xangai.

a) Efeito bumerangue: como a China e Russia vem respondendo a construcao destes muros tarifarios e sancdes internacionais dos EUA — que recentemente
aumentaram a taxagao das importacdes de veiculos elétricos (EVs) chineses para 100% — e da Unido Europeia?

A principio, ao menos como alerta, a China sinalizou que poderia agir mirando os setores de aviagao e agricola. Além disso, levanta-se a possibilidade de maiores
tarifas sobre os automéveis importados da UE movidos a gasolina, cujo volume de comércio beneficia principalmente a UE, uma vez que as exportacdes de veiculos da
UE para a China somaram U$ 20,8 bilhdes em 2023, valor muito superior ao valor que a China exporta de veiculos elétricos para a UE, U$ 9,7 bilhdes.

Do lado dos Estados Unidos, a China anunciou que subsidiarias e executivos seniores da Lockheed Martin iriam ter ativos e propriedades mobiliarios e imobiliarios
congelados pela sua violacdo do principio de “uma sé China”, uma vez que a empresa vende armas para Taiwan. A empresa Raytheon também foi sancionada.
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Os chineses aplicaram san¢des em 12 empresas americanas de defesa em resposta a violagao do principio da “uma sé China”, como também em resposta as
san¢des que os préprios EUA vém impondo a China devido as vendas de armas para a Russia, que, por sua vez, sofreu san¢des recentes por parte da UE (que
seriam o 14° pacote de san¢des imposto pela UE desde fevereiro de 2022). O foco das san¢des europeias impostas a Russia foi a proibicdo de reexportarcao de
Gas Natural Liquefeito (GNL) para outros paises, pois muitos paises europeus continuam comprando com a Russia, mesmo apds a eclosdo da guerra na
Ucrania. Bélgica, Franca e Espanha sdo os paises por meio dos quais o GNL russo mais entra na UE.

Recentemente, os Estados Unidos aplicaram san¢des contra um alegado sistema de financiamento via shadow banking — operacdes financeiras que nao
aparecem nos balangos — implementado pelo Ird com outros paises. Foi sinalizado que um canal importante que pode ser usado para responder a estas
sangdes é a OPEP+, que ja tem em sua natureza o controle da oferta e demanda de petroéleo, ja que os paises membros anunciaram que iam estender os
cortes de producao até 2025.

b) O comércio internacional estd também sendo afetado pela emergéncia das regulamentacdes relacionadas a mitigacdo das mudancas climaticas, como a lei
de desmatamento da UE. Em decorréncia, os Estados Unidos pediram oficialmente a UE para que o inicio da vigéncia da lei fosse adiado, com o objetivo de que
as empresas e governos tenham tempo para se adequar as exigéncias. No G20, a questao foi abordada pelo Brasil, ao sinalizar a expectativa de que as
regulamentacgdes sobre a preservacdo do meio ambiente ndo gerem efeitos contracionistas e barreiras, afetando desigualmente os paises. Reivindicou-se,
portanto, que as regulamentacdes sao legitimas, mas que é necessario avaliar a melhor forma de serem implementadas, a fim de ndo agravarem os riscos para
a economia mundial.

¢) Crise do Multilateralismo Comercial representado pela Organizacdo Mundial do Comércio (OMC)? A ordem multilateral de comércio estabelecida no General
Agreement on Trade and Tariffs (GATT) — acordo assinado apds a Segunda Guerra Mundial, em 1947 — se baseia nos principios do livre comércio e da clausula
da nagdo mais favorecida, segundo a qual as vantagens comerciais como reducdo de tarifas atribuidas a outras nac¢des deve ser também aplicada as demais
nacdes que compdem dito sistema multilateral. As exce¢cbes obviamente podem ocorrer. O acordo também prevé, em seu artigo Xll, que os paises podem,
guando necessario para equilibrar o balanco de pagamentos, ajustar as quantidades de produtos importados, contudo tal ajuste ndo deve ser discriminatério,
ou seja, mirar em um ou mais paises e ndo em outros.
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03 Plano de adaptacao as mudancas do clima - Lei 14.904/2024

Em resposta ao desastre climatico do Rio Grande do Sul, o governo editou a Lei n° 14.904, de 27 de junho de 2024,
que complementa a Politica Nacional sobre Mudanca de Clima e altera o Plano Nacional sobre Mudancga do Clima. A
lei estabelece diretrizes para a elaboragao de planos de adaptacao a mudanca do clima, trazendo em seu art. 2°,
inciso Il, textualmente a necessidade de gestdo e reducdo dos riscos oriundos das mudangas climaticas. Estabelece
também que as vulnerabilidades levantadas sejam consideradas no ato da definicdo do orgamento e aplicacao de
verbas.

Outra diretriz notadamente acertada é a previsao de estimulo a adaptacao do setor agropecuario ao Plano Setorial
de Mitigacdo e de Adaptacao as Mudancas Climaticas para a Consolidacdo de uma Economia de Baixa Emissao de
Carbono na Agricultura (Plano ABC), e a vinculacdo de investimento para pesquisa, desenvolvimento e inovacdo em
praticas, processos e tecnologias ambientalmente adequados e economicamente sustentaveis.
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